FLORNOY ALLOCATION

DIVERSIFIES 30 JUIN 2023

Gérant
Stéphane LE RAI
Risque Risque
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1 2 3 g ) 6 7
OBJECTIF DE GESTION
Gestion diversifiéee ayant pour objectif une

performance supérieure a un indice 35% Eurostoxx50
NR + 65% Ester sur un horizon de 3 ans minimum.
Allocation flexible en actions internationales (max
60%), obligations et monetaire réalisee en fonction de

criteres  fondamentaux et quantitatifs (cycle
économique, valorisations, momentum).
CARACTERISTIQUES DU FONDS

Code ISIN FR0011208263

Code Bloomberg FLORALL FP

Classification AMF Diversifiés

Forme juridique SICAV

Réglementation UCITS

Etalon de performance 65% €STR OIS + 35% Euro
Stoxx 50 NR

Réference de risque 65% €STR OIS * 35% Euro
Stoxx 50 NR

Périodicite de VL Journaliére

Heure de Cut-Off 11 heures

Durée de placement 3ans

conseillee

Eligible PEA Non

Eligible PEA-PME Non

Cloture de l'exercice Dernier jour de bourse de

l'année
Souscripteur concerné  Tous souscripteurs
Min. de souscription 1 part
Gestionnaire financier ~ Flornoy Ferri

Affectation resultats Capitalisation

Dépositaire Ccic

Valorisateur Crédit Mutuel AM

Devise EUR

Frais de gestion 1,45% TTC

Commission de

- souscription 0%

- rachat Néant

- mouvement acquise  Néant

ala SGP

- surperformance 15% au-dela de l'indicateur
de référence en cas de
perf positive.

"Date de création 16/03/2012

FLORNOY FERRI.

=
FLORNOY.
FERRI
VLau30/06/2023  Actif net
123601 € 985M€

PERFS AU 30/06/2023*
Flornoy Allocation - Part | +1,86%
65% €STR OIS + 35% Euro Stoxx 50 NR +1,80%
ANALYSE PERFORMANCE ET RISQUE?

2023
+3,11%
+7.31%

3ans
+1,54%
+15,46%

1lan
+2,37%
+10,91%

1 mois 5ans Origine
-326% +23,60%

+16,05% +36,37%

Volatilité de la part 6.67% 7.46% 8,87% 7.86%
Sharpe de la part 0,0983 -0,0138 -0,0725 0,249
Volatilité référence de risque 5,64% 6.21% 7.11% 6,51%
PERFORMANCES ANNUELLES 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Performance de la part -11,20% +10,98% +3,74% +821% -17.06%  +3,11%

!Indices : source Six

2en pas hebdomadaire

Les performances passees ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps.
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PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
Omnibond - Part R Obligations diversifiées 14,90%
Obligreen - Part | Obligations d'entreprises 7,65%
Flornoy Valeurs Familiales - Part | Actions Europe 7.60%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF Acc Actions USA 7.59%
Amundi Nasdaq 100 € H ETF Actions Etats-Unis 6,20%

CONTRIBUTIONS POSITIVES JUIN 2023 CONTRIBUTIONS NEGATIVES JUIN 2023

Amundi Nasdaq 100 € H ETF 0,33% L&G Gold Mining € ETF -0,24%
Flornoy Valeurs Familiales - Part | 0,25%  Kempen (Lux) Euro Sustainable Credi -0,04%
Omnibond - Part R 0,18%  Lyxor Santé ETF -0,01%
Lyxor Retail ETF 0,14%  Lyxor JapanTopix D ETF -0,01%
Lyxor Automobiles & Parts ETF 0,14%  Lyxor MSCI Brazil ETF -0,00%

ACHATS DU MOIS

Aleph ISR Monde - Part |

Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF Acc
Comgest Growth Japan Z Hdg
Lazard Convertible Global |

Lyxor MSCI Brazil ETF

VENTES DU MOIS

Aleph ISR Monde - Part C
Amundi Japan TOPIXCH € ETF
Comgest Growth Japan | Hdg €

Flornoy Valeurs Familiales - Part |
Kempen (Lux) Euro Sustainable Credit
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COMMENTAIRE DE GESTION

Les marchés d'actions internationaux ont terminé le semestre sur une hausse, tirés notamment par les Etats-Unis (SP500 + 6.6% et Nasdaq
+6.5%) et le Japon (Topix en yen +7.5%). Les actions europeennes éetaient en hausse plus modéree (Eurostoxx 600 NR +2.4%). A l'origine de cette hausse,
des indicateurs macroéconomiques americains qui montrent une activiteé résiliente, en particulier dans les services. L'hypothese d'un "soft landing"
ameéricain pour 2023 progresse en credibilité. L'inflation continue de baisser (4% en mai sur un an), tout comme en zone Euro (5,5% en juin sur un an).
La Fed a marqué une pause, mais a signalé d'autres hausses de taux (une a deux ?) d'ici la fin d'année, compte tenu de la robustesse de 'économie
ameéricaine et d'une cible d'inflation a 2% encore éloignée. En zone Euro, la Banque centrale européenne a de nouveau procéde a 0.25% de hausse
de ses taux. En Asie, l'économie japonaise tire les bénéfices de sa politique moneétaire (yen faible), alors que la croissance en Chine decoit, la
réouverture post-covid se révélant plus timide qu'anticipe. Coté taux, l'Investment Grade € baisse de 0.4% alors que les obligations High Yield €
progressent de 0.6%.

Nous sommes restes investis en actions, avec un taux d'exposition de 52%. Nous privilegions toujours les marches développés, avec un
réequilibrage progressif de 'Europe (passe de 33% a 27%) vers les USA (6% a 14%). En effet, 'économie ameéricaine pourrait s'orienter vers un Soft
Landing et la progression des indices, pour linstant tirée par quelques titres du secteur technologique, pourrait se diffuser plus largement ; l'exposition
Nasdaq (6.2%) a été complétée par un ETF SP500 ESG (7.6%). Nous avons pris des bénéfices sur les actions japonaises, dont la progression est liee a
une dépreciation du Yen, laquelle semble plus incertaine. Les actions chinoises ne représentent plus que 1.5% de l'actif. Céte obligataire, pas de
changement, la capitalisation des rendements devant porter ses fruits a moyen terme. La part de moneétaire a la fin du mois est de 5%.

ALLOCATION PAR TYPE D'ACTIF ALLOCATION D'ACTIF PAR CATEGORIE
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0 Actions Obligations g Monétaire g Autres W Actions Europe I Actions Japon | Obligations d'Etats Indéfini
M Actions International Actions Mines d'or Obligations diversifiées
I Actions USA B Obligations d'entreprises g Perf. absolue

[ Actions Emergents g Obligations convertibles gy Monétaire

RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES
RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE EUR UsD
Portefeuille 95% (moyenne pondérée) 0,96 Exposition 99,9% 0.1%

FLORNOY ALLOCATION est soumis aux évolutions et aux aléas des marchés financiers ainsi qu'a la gestion discrétionnaire. Le capital investi peut
donc ne pas étre restitué. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la sociéte de gestion et sur le site www.flornoyferricom. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne prejugent pas des performances a venir.
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