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OBJECTIF DE GESTION

La gestion du fonds repose sur la sélection
d'entreprises familiales, bénéficiant d'une véritable
stratégie de long terme, ayant fait leurs preuves par le
passe ou encore de plus jeunes sociétes a la strategie
de niche innovante.

Les entreprises doivent respecter leur critere familial :
appartenance capitalistique de l'entreprise a une ou
plusieurs familles et/ou direction opérationnelle par
une ou plusieurs familles. Societes de 'UE, de toutes
tailles de capitalisation, sans contraintes sectorielles

CARACTERISTIQUES DU FONDS

Code ISIN FR0011208289

Code Bloomberg FLORVFI FP

Classification AMF Actions des pays de 'Union
Européenne

Forme juridique SICAV

Réglementation UCITS

Etalon de performance STOXX Europe 600 NR

Réference de risque STOXX Europe 600 NR
Périodicite de VL Journaliére

Heure de Cut-Off 11 heures

Durée de placement 5ans

conseillee

Eligible PEA Oui

Eligible PEA-PME Non

Cloture de l'exercice Dernier jour de bourse de

l'année
Souscripteur concerné Tous souscripteurs
Min. de souscription 1 part
Gestionnaire financier  Flornoy Ferri

Affectation resultats Capitalisation

Dépositaire CICc

Valorisateur Crédit Mutuel AM

Devise EUR

Frais de gestion 1,64% TTC

Commission de

- souscription 0%

- rachat Néant

- mouvement acquise  Néant

ala SGP

- surperformance 15% au-dela de l'indicateur
de référence en cas de perf
positive.

‘Date de création 16/03/2012

FLORNOY FERRI.

FLORNOY.
FERRI
VLau 31/07/2023 Actif net
19081,24 € 17232M €

PERFS AU 31/07/2023!
Flornoy Valeurs Familiales - Part |
STOXX Europe 600 NR

2023 1an
+9,61% +3,16%
+1323% +10,45%

3ans
+22,23%
+42,30%

1 mois

5ans Origine
+18,24% +90,81%
+36,38% +136,13%

+1,30%
+2,14%

ANALYSE PERFORMANCE & RISQUE?

Volatilité de la part® 1419%  1575%  17.72% 1535%
Sharpe de la part® 0,0783 0,418 0,194 0,383
Volatilité référence de risque® 1417%  1504%  1818% 16,02%
PERFORMANCES ANNUELLES 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Performance de la part -1589% +2217%  +6,31% +2341% -1917%  +9.61%

!Indices : source Six

en pas hebdomadaire

Les performances passees ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps.

PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
LVMH Habillement et accessoires 51%
STELLANTIS Automobile 3.3%
HERMES IN'TL Habillement et accessoires 3.1%
L'OREAL Consommation personnelle 31%
ESSILOR Equipement médical 2,.9%

SECTEUR (% PART ACTION)

Conso. cyclique I 2¢.5%
Finance I 1¢.%
sant¢ [ 130%
Technologie G 12,5%
Conso. discrétionnaire e 10,7%
Industrie GG 7 3%
Energie N 6.4%

Matériaux de base P 5.5%
Indéfini 1,9%

Services publics B 14%
Télécommunication o L3%

REPARTITION GEOGRAPHIQUE (% PART ACTION)

France | 42,6%
Pays-Bas [N 12.1%
Allemagne [N 7.8%
Espagne [N 7.2%
Italie I 6,6%
Suede [N 5.5%
Belgique I 43%
Danemark - 3,4%
Norvéege 2,1%
Portugal 2%

Autres pays P 6.3%
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COMMENTAIRE DE GESTION

Le mois de juillet a continue sur sa lancée haussiere, les investisseurs étant rassurés par le ralentissement de linflation laissant la porte
ouverte vers une pause de la part des banquiers centraux. Ces derniers ont remonté comme prévu leurs taux de part et d'autre de l'Atlantique (11°
hausse pour la FED) mais les marches avaient largement anticipé ce qui a permis au S&P d'enregistrer son cinquieme mois de hausse consécutive,
tiré par les megas capitalisations de la technologie. Le Nasdaqg 100 a ainsi cloture le mois sur une nouvelle hausse de 3.8%, et le Stoxx Europe 600 a
progresse de 2.2% sur le mois. Les résultats semestriels qui ont commenceé a tomber sont encore suffisamment corrects pour contribuer au bon moral
des marchés. Les secteurs les plus performants sont les foncieres (+10.2%) suivi des matériaux de base susceptibles de participer a une relance de
l'économie chinoise et des banques (+5.5%), les moins performants sont les télécoms (-1.0%) et les utilities (-0.6%). Notons les excellentes performances
de Stellantis (+15.9%) et du pétrolier Galp Energia sur leurs bons résultats (+12.8%) ainsi que Wacker chemie (+12.4%) et Michelin (+10.0%). Le luxe a
marqué une pause tout en publiant des résultats résistants et montrant une belle confiance dans l'avenir (LVMH - 1.7% ; Hermés +1.3%).
Teleperformance a une nouvelle fois dégu avec un profit warning (- 14.1%). Nous avons cedé ce mois-ci notre position sur Volkswagen aprés ses
résultats decevants et renforce Michelin. Nous avons renforce nos positions sur le pétrole (Aker BP et Subsea?) ainsi que sur les financieres (Bankinter,
Mediobanca). Les liquidités selévent a 3.2% au 31 juillet.

CONTRIBUTIONS ALLOCATION PAR TAILLE D'ENTREPRISE (% PART ACTION)

POSITIVES JUIL. 2023

STELLANTIS 0.47% —
GALP ENERGIA SGPS 0.24% N 16 s%
WACKER CHEMIE 0.20%

BANCO SANTANDER 0,19%

[ SMALL (0-1 Mds €)
MELEXIS 0,18%
MID (1-5 Mds €)
[ LARGE (5-20 Mds €)
22,45%

NEGATIVES JUIL. 2023 [ VERY LARGE (>20 Mds €) S976%

IMERYS -0,24%

TELEPERFORMANCE -0,16%

ALTEN -0,13%

TELE2B -0,12%

CARLSBERG -0,12%

INFORMATIONS PARTICULIERES
DATE EVENEMENT Liquidités et monétaire
RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES

RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE EUR SEK DKK NOK Autres
Portefeuille 95% (moyenne pondéree) 0,57 Exposition 83.2% 53% 3.3% 2.9% 52%

FLORNOY VALEURS FAMILIALES est soumis aux évolutions et aux aléas des marchés financiers ainsi qu'a la gestion discrétionnaire. Le capital
investi peut donc ne pas étre restitue. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la sociéte de gestion et sur le site www.flornoyferri.com. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne prejugent pas des performances a venir.
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