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OBJECTIF DE GESTION

Valeurs Féminines Global a pour objectif moyen-long
terme de réaliser, une performance supérieure a celle
de le MSCI World Euro dividendes réinvestis.
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PERFS AU 31/07/2023!
Valeurs Feminines Global - Part |
MSCI World NR €

2023
+6,72%
+15,15%

1an 3ans
-4,74%

+4,95%

1 mois

5ans Origine
+21,78% - +6,21%
+49,33% - +4156%

+1,54%
+2,28%

ANALYSE PERFORMANCE & RISQUE?

Volatilité de la part® 1295%  14,33% 19.47%
Sharpe de la part® -0,5630 0,450 0,0909
Volatilité référence de risque® 13,54%  13,89% 18,00%

PERFORMANCES ANNUELLES

Performance de la part

2019 2020

-4,16%

2021
+26,44%

2022
-18.91%

2023
+6,72%

+1,28%

!Indices : source Six

en pas hebdomadaire

Les performances passees ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps.

PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
ORACLE Logiciels 4,7%
OCCIDENTAL PETROLEUM (USD) Oil & Gas Exploration and Production 3.3%
ADVANCED MICRO DEVICES Semiconductor Equipment & Testing 31%
WOLTERS KLUWER Professional Information Services 2.9%
ACCENTURE IT Services & Consulting 2.7%

SECTEUR (% PART ACTION)

sant< I 17.0%
Technologi | —, 16,6%

Finance [ 144%

Conso. cyclique I 12.4%
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE (% PART ACTION)

usa I, 5, 9%
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COMMENTAIRE DE GESTION

Les données macroéconomiques publiees au cours du mois de juillet attestent de 'absence de reprise économique en Chine, d'un ralentissement en cours en
Europe (PMI manufacturier en zone de contraction dans les deux cas) et d'une résilience de l'économie ameéricaine notamment soutenue par les secteurs de
linvestissement privé. Sur le front des prix, les resserrements monétaires semblent porter leurs effets, les chiffres d'inflation, qui demeurent élevés en absolu, ayant
tendance a s'inscrire en deca des attentes des économistes aussi bien en Europe qu'aux Etats-Unis.

La performance des marchés actions était positive sur le mois, l'indice Chinois , le CSI 300 progressant de 5.25% réduisant ainsi son repli a 2.5% sur lannée en
Euros. Ailleurs, les performances étaient relativement homogenes, le Nasdaq ET LE S&P 500 s'adjugeant 3.2% et 2.3% respectivement 'Eurostoxx 50, quant a lui, affichant
une progression de 1.7% sur la période. Au Japon (+0.15%) la performance était plus mesurée du fait de la progression du Yen dans la foulée d'un léger durcissement du
discours de la banque centrale.

Les principales contributions relatives positives sur le mois sont principalement le fait de sociétés de l'absence de Microsoft dans le portefeuille (+18 pbs),
d'Occidental Petroleum (+14 pbs) portée par la hausse du prix du pétrole et de Logitech (+13 pbs) qui se redresse du fait d'une publication de résultats rassurante. A
contrario, le portefeuille a pati de ses expositions au secteur des telécommunications, Tele2 (-28 pbs) et Orange (-14 pbs) ayant souffert d'une annonce de relevement
des investissements pour la premiére et d'absence de visibilité sur le rapprochement avec Masmovil en Espagne pour cette derniere. Enfin des prises de bénéfices sur
Oracle ont couté 18 pbs de performance relative au fonds

Au cours du mois nous avons principalement réduit nos positions en NatWest Bank et renforcé une position en GSK

INFORMATIONS PARTICULIERES ALLOCATION PAR TAILLE D'ENTREPRISE (% PART ACTION)

DATE EVENEMENT

I MID (1-5 Mds €)
LARGE (5-20 Mds £)
[ VERY LARGE (>20 Mds €)
64,34%

Liquidites et monétaire 6.68%

RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES

RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE UsD EUR GBP SEK Autres

Portefeuille 95% (moyenne pondérée) 0,02 Exposition 52,4% 24,6% 8.2% 50% 9,8%
SCORE ESG

Note MSCI juin-23 juil-23 juil-23 VALEURS FEMININES MSCI World NR €

VALEURS FEMININES GLOBAL 6,15 6,17 E 6,89 6,64

MSCI World NR € 5,98 5,98 S 581 55

G 6.39 6,47

VALEURS FEMININES GLOBAL est soumis aux evolutions et aux aléas des marcheés financiers ainsi qu'a la gestion discretionnaire. Le capital investi
peut donc ne pas étre restitué. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la societé de gestion et sur le site www.flornoyferricom. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a linvestissement. Il ne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne préjugent pas des performances a venir.
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