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OBJECTIF DE GESTION

La gestion du fonds repose sur la sélection
d'entreprises familiales, bénéficiant d'une véritable
stratégie de long terme, ayant fait leurs preuves par le
passe ou encore de plus jeunes sociétes a la strategie
de niche innovante.

Les entreprises doivent respecter leur critere familial :
appartenance capitalistique de l'entreprise a une ou
plusieurs familles et/ou direction opérationnelle par
une ou plusieurs familles. Societes de 'UE, de toutes
tailles de capitalisation, sans contraintes sectorielles

CARACTERISTIQUES DU FONDS

Code ISIN FR0011208289

Code Bloomberg FLORVFI FP

Classification AMF Actions des pays de 'Union
Européenne

Forme juridique SICAV

Réglementation UCITS

Etalon de performance STOXX Europe 600 NR

Réference de risque STOXX Europe 600 NR

Périodicite de VL Journaliére

Heure de Cut-Off 11 heures

Durée de placement 5ans

conseillee

Eligible PEA Oui

Eligible PEA-PME Non

Cloture de l'exercice Dernier jour de bourse de

l'année
Souscripteur concerné Tous souscripteurs
Min. de souscription 1 part
Gestionnaire financier  Flornoy Ferri

Affectation resultats Capitalisation

Dépositaire CICc

Valorisateur Crédit Mutuel AM

Devise EUR

Frais de gestion 1,64% TTC

Commission de

- souscription 0%

- rachat Néant

- mouvement acquise  Néant

ala SGP

- surperformance 15% au-dela de l'indicateur
de référence en cas de perf
positive.

‘Date de création 16/03/2012

FLORNOY FERRI.

FLORNOY.
FERRI
VL au 31/08/2023 Actif net
18601,47 € 169,01 M €

PERFS AU 31/08/2023!
Flornoy Valeurs Familiales - Part |
STOXX Europe 600 NR

2023
+6,86%
+10,36%

3ans
+13,80%
+34,58%

1an
+6,38%
+13,37%

1 mois

5ans Origine
+15,46% +86,01%
+35,83% +130.14%

-2,51%
-2,54%

ANALYSE PERFORMANCE & RISQUE?

Volatilité de la part® 1401%  1577% 17.80% 15.33%
Sharpe de la part® 0,278 0,291 0,157 0,364
Volatilité référence de risque® 1411%  1511% 1827% 1601%
PERFORMANCES ANNUELLES 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Performance de la part -1589% +22,17%  +6,31% +2341% -1917%  +6.86%

!Indices : source Six

en pas hebdomadaire

Les performances passees ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps.

PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
LVMH Habillement et accessoires 4.8%
STELLANTIS Automobile 3.1%
L'OREAL Consommation personnelle 3.0%
HERMES IN'TL Habillement et accessoires 3.0%
INDITEX Distribution textile et accessoires 3.0%

SECTEUR (% PART ACTION)

Conso. cyciique N 2%
Finance I 154%
sant¢ [ 13,4%
Technologie G 125%
Conso. discrétionnaire e 10,7%
Energic I 55%
Industrie N 6.7%

Matériaux de base P 5.6%
Indéfini 19%

Services publics 3%
Télécommunication 2%

REPARTITION GEOGRAPHIQUE (% PART ACTION)

France |, 1,27
Pays-Bas | 11.9%
Allemagne [N 8.0%
Espagne N 7.5%
Italie I 6,9%
Suede N 5.6%
Belgique s 41%
Danemark - 3,8%

Norvége 2,5%
Portugal o 23%
AUITES P2y N 6.3%
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COMMENTAIRE DE GESTION

Le mois d'aolt fut maussade sur les marcheés financiers, marqué par une forte poussée haussiere des taux longs de part et d'autre de
'Atlantique (environ +50pb aux Etats Unis pour l'echéance 10 ans depuis fin juin, soit un plus haut de 16 ans et +30pb en France et en Allemagne). La
résistance de la croissance américaine fait craindre un maintien durable d'une politique monétaire restrictive comme l'a rappelé Jerédme Powell au
symposium de Jackson Hole, quant a la zone euro, le ralentissement de la croissance s'aggrave. De surcroit, la Chine a inquiete, comme souvent en
éte, avec son secteur immobilier en crise et l'arrét de la publication du chdmage des jeunes. Le S&P 500 a ainsi cloture le mois sur une baisse de 1,6%,
et le Stoxx Europe 600 a baisse de 2.5% sur le mois, le MSCI chinois a quant a lui baissé de 8,3%. Les résultats semestriels ont éte globalement de
facture correcte. Les seuls secteurs positifs sont le pétrole & gaz (+1,6%) et la santé (+0,5%), tous les autres sont en territoire négatif avec l'automobile
la moins performante (-6,8%) suivi par lindustrie (-5,2%). La consommation discrétionnaire a continué a régresser (- 55%) malgré de bonnes
publications (effet Chine). Notons l'excellente performance de Novo Nordisq a la suite des études scientifiques prometteuses sur le Wegovy (+22.8%)
et du producteur de saumon Salmar sur ses résultats encourageants (+8.8%). A l'inverse, Stellantis a baisse de plus de 8% et Siemens de 10,4%. Nous
avons cedé ce mois-ci notre position sur Téléperformance apres ses resultats et son discours decevants. Nous avons renforcé nos positions sur les
banques (Mediobanca, Banco Santander) ainsi que sur Salmar, Wacker Chemie et Epiroc. Les liquidites s'eélevent a 3.7% au 31 aout.

CONTRIBUTIONS ALLOCATION PAR TAILLE D'ENTREPRISE (% PART ACTION)
POSITIVES AOUT 2023
NOVO NORDISK B 0,30% 1.06%
GALP ENERGIA SGPS 0,13% b 16.73%
SALMAR 0,12%
SAP | 0,09%

[ SMALL (0-1 Mds €)
VIVENDI 0,08%
MID (1-5 Mds €)
[ LARGE (5-20 Mds €)

NEGATIVES AOUT 2023 B VERY LARGE (>20 Mds €) s945% FR
LVMH -0,40%
STELLANTIS -0,27%
SIEMENS -0,26%
MELEXIS -0,23%
PERNOD RICARD -0,19%

INFORMATIONS PARTICULIERES

DATE EVENEMENT Liquidités et monétaire

RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES
RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE EUR SEK DKK NOK Autres
Portefeuille 95% (moyenne pondéree) 0,55 Exposition 82,4% 54% 3.7% 3.3% 5.2%

FLORNOY VALEURS FAMILIALES est soumis aux évolutions et aux aléas des marchés financiers ainsi qu'a la gestion discrétionnaire. Le capital
investi peut donc ne pas étre restituée. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la sociéte de gestion et sur le site www.flornoyferri.com. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a linvestissement. Il ne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne prejugent pas des performances a venir.
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