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OBJECTIF DE GESTION

Valeurs Féminines Global a pour objectif moyen-long
terme de réaliser, une performance supérieure a celle
de le MSCI World Euro dividendes réinvestis.
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PERFS AU 31/08/2023*
Valeurs Feminines Global - Part |
MSCI World NR €

2023
+5,38%
+14,18%

1an 3ans
-2,67%

+7,10%

1 mois

5ans Origine
+18,16% - +4,88%
+40,38% - +40,37%

-1,26%
-0.84%

ANALYSE PERFORMANCE & RISQUE?

Volatilité de la part® 1226%  14,34% 19.32%
Sharpe de la part® -0,371 0,386 0,0674
Volatilité référence de risque® 13,02%  13,94% 17.92%

PERFORMANCES ANNUELLES

Performance de la part

2019 2020

-4,16%

2021
+26,44%

2022
-18.91%

2023
+5,38%

+1,28%

!Indices : source Six

en pas hebdomadaire

Les performances passees ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps.

PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
ORACLE Logiciels 4,9%
ADVANCED MICRO DEVICES Semiconductor Equipment & Testing 3.7%
OCCIDENTAL PETROLEUM (USD) Oil & Gas Exploration and Production 3.3%
BEST BUY Distribution produits technologiques 31%
ACCENTURE IT Services & Consulting 2,8%

SECTEUR (% PART ACTION)

Technologie NG 17 8%
sante I 16 7%
Finance I 14, 1%
Industrie I 11.7%
Conso. cyclique [ 10,8%
Télécommunication (RGN 6.5%
Conso. discrétionnaire P 5.9%
Energie IEG— 5.2%
Matériaux de base 4,7%

Services publics I T

Indéfini I 2,9%

REPARTITION GEOGRAPHIQUE (% PART ACTION)

usa I, 453%
Royaume-Uni (NG 11.3%
France | NN 11.0%
Allemagne [ 5,4%
Suéde [N 5.2%
Danemark B 3.0%
Irlande ) 3.0%
Pays-Bas - 3,0%
Espagne 3,0%
Suisse B 2%

AULTES P2YS [ 7,2%
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COMMENTAIRE DE GESTION

Les données macroéconomiques publiées au cours du mois d'aout révelent des situations contrastées. En effet si 'économie américaine reste soutenue par
le consommateur (ventes au détail depassant les attentes et confiance du consommateur a 117), la zone euro flirte a nouveau avec la recession (PMI manufacturier a 43.7)
et la Chine est entrée en déflation, obligeant les autorités a annoncer des mesures de soutien notamment au secteur immobilier (baisse des taux hypothécaires). Sur le
front des prix, la décrue de linflation reste incertaine et les réunions de septembre des banques centrales seront importantes méme si Mr Powell et Mme Lagarde ont déja
confirmé lors de la réunion de Jackson Hole la nécessité de maintenir des politiques monétaires restrictives.

Les performances des marchés actions etaient globalement négatives sur le mois partiellement plombees par 'envolée des taux réels américains (+29 pbs sur
le mois). Les marchés asiatiques ont éte les plus affectes, l'indice Chinois , le CSI 300 s'affaissant de 6.3% en écho aux mauvaises données économiques, le Nikkei perdant
4.19%. Ailleurs, le Nasdaq et le S&P 500 fléchissaient de 0.65 % et 0.25 % respectivement, 'Eurostoxx 50, quant a lui, affichant une baisse de 3.84 % sur la période.

Les principales contributions relatives positives sur le mois sont principalement le fait de Arista (+39pbs) qui publie des résultats de bonne facture tant sur le
plan de la croissance que des perspectives, d'Oracle (+20 pbs) qui reléve ses guidances soutenues par le cloud et de Galp (+14 pbs), dans le sillage de la hausse du prix du
pétrole. A contrario, le portefeuille a pati de ses expositions a AMN Healthcare (- 25pbs), a Citigroup, pénalisée par le durcissement des ratios réglementaires aux Etats
Unis et a AMD (-18 pbs) sur laquelle plane un doute quant a la capacité de l'entreprise de lancer sa puce Al avant la fin de l'année.

Au cours du mois nous avons principalement reduit nos positions en William-Somona et constitué une position en Norsk Hydro

INFORMATIONS PARTICULIERES ALLOCATION PAR TAILLE D'ENTREPRISE (% PART ACTION)

DATE EVENEMENT

3.87%

I MID (1-5 Mds €)
LARGE (5-20 Mds £)
[ VERY LARGE (>20 Mds €)

65,04%

Liquidites et monétaire 7.45%

RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES

RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE UsD EUR GBP SEK Autres

Portefeuille 95% (moyenne pondérée) 0,02 Exposition 52,9% 24,0% 7.9% 4,8% 10.4%
SCORE ESG

Note MSCI juil-23 aolt-23 ao(t-23 VALEURS FEMININES MSCI World NR €

VALEURS FEMININES GLOBAL 6,17 6,16 E 6,93 6,64

MSCI World NR € 5,98 5,98 S 581 5,49

G 6.36 6,48

VALEURS FEMININES GLOBAL est soumis aux evolutions et aux aléas des marchés financiers ainsi qu'a la gestion discrétionnaire. Le capital investi
peut donc ne pas étre restitué. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la societé de gestion et sur le site www.flornoyferricom. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a linvestissement. Il ne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne préjugent pas des performances a venir.
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