FLORNOY VALEURS FAMILIALES

ACTIONS DES PAYS DE L'UNION EUROPEENNE 30 SEPTEMBRE 2023
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FLORNOY.

FERRI
Geérant V0L au 29/09/2023  Actif net
Olivier FLORNOY 18 211,54 € 163,59M €
Risque Risque
faible éleve PERFS AU 29/09/2023! 1 mois 2023 1lan 3ans 5ans Origine
Flornoy Valeurs Familiales - Part | -2,10% +4,62% +13,02% +11,42% +14,67% +82,12%
-1,66% +8,62% +20,74% +34,08% +33,14% +126,31%
1 > 13145 |n| 7 STOXX Europe 600 NR 166%  +852% +2074% +3408% +33,14% +12631%
OBJECTIF DE GESTION - - - - - -
. . . ANALYSE PERFORMANCE & RISQU
La gestion du fonds repose sur la seélection
d'entreprises familiales, bénéficiant d'une véritable Volatilité de la part? 1316%  1550%  17,79%  1529%
strate"gie de long terme, ayant fait le‘grg pteuves pgr !e Sharpe de la part? 0668 0184 0146 0347
passé ou encore de plus jeunes sociétés a la stratégie
de niche innovante. Volatilité référence de risque® 1323%  1496%  1826% 1598%
Les entreprises doivent respecter leur critére familial : PERFORMANCES ANNUELLES 2018 2019 2020 2021 2022 2023
appartenance capitalistique de lentreprise @ une ou  pgiformance de la part 11589% +2217%  +631% +23.41% -1917%  +4.62%

plusieurs familles et/ou direction opérationnelle par
une ou plusieurs familles. Societes de I'UE, de toutes
tailles de capitalisation, sans contraintes sectorielles

!Indices : source Six
2en pas hebdomadaire
Les performances passees ne prejugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le

CARACTERISTIQUES DU FONDS temps.

Code ISIN FR0011208289

Code Bloomberg FLORVFI FP

Classification AMF Actions des pays de 'Union

Européenne .
—— PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %

Forme juridique SICAV

Réglementation ucITS LVMH Habillement et accessoires 4,6%
Etalon de performance STOXX Europe 600 NR STELLANTIS Automobile 31%
Référence de risque STOXX Europe 600 NR INDITEX Distribution textile et accessoires 2.9%
Périodicité de VL el L'OREAL Consommation personnelle 2,9%
Heure de Cut-Off 11 heures ESSILOR Equipement meédical 2,8%
Durée de placement 5ans SECTEUR (% PART ACTION)

conseillee

i . Conso. cyclique NG 23 5%

ElglhioEs ou Finance I 1.

Eligible PEA-PME Non Technologie [IIIIEIEGNNNNN 12,5%

; — or santé I 115%
Cléture de l'exercice Dernier jour de bourse de o . .
l'année Conso. discrétionnaire _ 10,4%
Energic I 7,5%
Souscripteur concerné Tous souscripteurs Industrie G 7,3%
Min.d ot 1 t Matériaux de base _ 5,6%
in. de souscription pal Indéfini 5,3%
Gestionnaire financier  Flornoy Ferri Services publics I 16%

Télé icati .
Affectation résultats Capitalisation clecommunication g 1,4%

Dépositaire CIC REPARTITION GEOGRAPHIQUE (% PART ACTION)
Valorisateur Crédit Mutuel AM .
France |, 38,27
Devise EUR Pays-Bas N 1.5%
Frais de gestion 1,64% TTC Allemagne | RN 7.9%
o Espagne | 7.8%
Commission de tali 71%
- souscription 0% ? e I 1%
- rachat Neéant Suéde NN 6.1%
- mouvement acquise  Néant Belgique . 41%
ala SGP Norvege [y 3,8%
- surperformance 15% au-dela de l'indicateur Danemark 3,8%
de référence en cas de perf Portugal 5
positive. &' I 2.5%
Autres pays _ 6,7%
‘Date de création 16/03/2012
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COMMENTAIRE DE GESTION

Le mois de septembre fit a nouveau mauvais, marqué comme le mois précédent par une forte poussee haussiere des taux longs de part et
d'autre de l'Atlantique (+41 pbs aux Etats Unis pour l'échéance 10 ans sur le mois, et +35 pbs pour le 10 ans allemand). Les banquiers centraux ont a
nouveau martele leur volonté de maintenir durablement une politique moneétaire restrictive. Le marché s'inquiete donc de la persistance de linflation
et de la faiblesse de la croissance a venir, la hausse des prix du brut compléte le tableau anxiogene du mois. La Chine continue eégalement d'envoyer
des signaux faibles sur la consommation et limmobilier. Le S&P 500 a ainsi cléturé le mois sur une baisse de 4.8%, et le Stoxx Europe 600 a baissé de
1.6% sur le mois, le MSCI chinois a quant a lui baissé de 2.8%. Le "shutdown" a pu étre évité in extremis aux Etats Unis le dernier jour du mois, avec un
sursis de 45 jours. Les quelques secteurs positifs sont le pétrole & gaz (+5.7%), les matériaux de base (+5,0%) et la banque (+2.6%). La consommation
discrétionnaire a continué sa regression (- 5.5%), ainsi que la technologie (-5.6%) et l'alimentation & boissons (-4.7%). Notons la bonne performance de
Galp Energia (+10.5%), de Stellantis (+6.2%) et de Bankinter (+ 4.0%). A linverse, Pernod Ricard a baisse de prés de 13%, Hermes de 9.0% et LVMH de
8.4%. Nous avons cédé ce mois-ci notre position sur Rothschild en apportant a l'offre de la famille. Nous avons renforcé nos positions sur Neoen,
Nexans et Dassault Systemes. Les liquidités s'élevent a 4.9% au 30 septembre.

CONTRIBUTIONS ALLOCATION PAR TAILLE D'ENTREPRISE (% PART ACTION)

POSITIVES SEPT. 2023

GALP ENERGIA SGPS 0,19% 107%
STELLANTIS 0,15% > 15,55%
NOVO NORDISK B 0,12% )
TELE2B 0,11%
[ SMALL (0-1 Mds €)
SALMAR 0,09%
MID (1-5 Mds €)
B LARGE (5-20 Mds €) 2378%
NEGATIVES SEPT. 2023 I VERY LARGE (>20 Mds €) 39.60% '
LVMH -0,33%
HERMES IN'TL -0,22%
PERNOD RICARD -0,19%
IMERYS -0,16%
ASML -0.14%
INFORMATIONS PARTICULIERES
DATE EVENEMENT Liquidités et monétaire
RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES
RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE EUR SEK NOK DKK Autres
Portefeuille 95% (moyenne pondérée) 0,40 Exposition 80,56% 5.8% 4,6% 3.6% 5.4%

FLORNOY VALEURS FAMILIALES est soumis aux evolutions et aux aléas des marches financiers ainsi qu'a la gestion discrétionnaire. Le capital
investi peut donc ne pas étre restitué. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la sociéte de gestion et sur le site www.flornoyferri.com. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a linvestissement. Il ne constitue en aucun cas un eléement
contractuel. Les performances passées ne prejugent pas des performances a venir.
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