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OBJECTIF DE GESTION

L'OPCVM a pour objectif de gestion de réaliser une
performance annuelle, nette de frais, supérieure de 1%
a lindice d'inflation en zone euro (inflation zone euro
hors tabac, calculee par Eurostat), sur une durée

supérieure a 3 ans.

Allocation flexible en actions internationales
35%), obligations et monétaire reéaliseée en fonction de
criteres  fondamentaux

et  quantitatifs

économique, valorisations, momentum).
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VLau27/10/2023  Actif net
97 645,95 € 179M €
PERFS AU 27/10/20231 1 mois 2023 1an 3ans 5ans Origine
Primerus Patrimoine - Part | -151% -0,12% +1,27% -5,46% -2,83% -2,35%
80% €STR OIS + 20% EUROSTOXX TMI -0,74% +2.94% +3,97% +7.35% +8,12% +10,08%

[N

ANALYSE PERFORMANCE ET RISQUE?

Volatilité de la part 4,80% 559% 6,77% 5.87%
-0,347 -0,460 -0,122  -0,0677
3.08% 3.25% 3.83% 3.48%
PERFORMANCES ANNUELLES 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Performance de la part -7.14% +7.92% +2,21% +573% -14,47% -0,12%
!Indices : source Six
2en pas hebdomadaire
Les performances passeées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps.

Sharpe de la part

Volatilité référence de risque
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
Obligreen - Part | Obligations d'entreprises 16,26%
Omnibond - Part R Obligations diversifiees 16,08%
Lemanik Active Short Term Credit | € Obligations d'entreprises 8,00%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF Acc Actions USA 6,00%
Lazard Credit FI PVC € Obligations d'entreprises 576%

CONTRIBUTIONS POSITIVES OCT. 2023 CONTRIBUTIONS NEGATIVES OCT. 2023

Union + 0,03%  Flornoy Valeurs Familiales - Part | -0,28%
Obligreen - Part | 0,02%  Aleph ISR Monde - Part | -0,17%
L&G Gold Mining € ETF 0,01% Omnibond - Part R -0,16%
Comgest Growth China € Z 0,00%  Amundi Nasdaq 100 € H ETF -0,15%
Kempen (Lux) Euro Sustainable Credi 0,00%  Dividende Durable - Part | -0,11%

ACHATS DU MOIS VENTES DU MOIS

Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF Acc

Indep Haut Rendement |
Lazard Credit FIPVC €
Obligreen - Part |
Omnibond - Part R
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COMMENTAIRE DE GESTION

Au début de l'exercice, la part d'actions était de 27%. Nous avons augmente cette part des le mois de janvier a 31% et l'avons maintenu a
ce niveau jusqu'en juin, pour terminer le semestre a 28% d'actions. Les secteurs « cycliques » (voyages & loisirs, distribution, construction, automobiles,
industrie..) ont éte privilégiés en Europe pendant ce semestre. En effet, la croissance européenne s'est montrée résiliente, grace a un hiver assez
clément. Nous avons aussi favorise les valeurs financiéres (banques, assurance), les taux se maintenant a des niveaux élevés. La part d'actions
européennes a éte reduite au 2nd trimestre a 11% (contre 20% fin du ler trimestre) pour augmenter la part d'actions américaines (8% contre 2%) et
internationales (3% contre 1.5%). En effet, lengouement pour les valeurs technologique a benéficie aux marchés ameéricains, méme si cette hausse a
concerné principalement 7 titres. L'évolution de la devise ameéricaine, en baisse contre l'euro, a été couverte. Dans le reste du monde, nous avons
réduit notre exposition a la Chine 4% a 2%, la reprise étant décevante.

La part obligataire s'établit a 55% a la fin du semestre, en baisse de 3% sur le trimestre. La valorisation des obligations financieres, qui avait
éte fortement pénalisée en mars (faillite des banques américaines puis reprise de Credit Suisse par UBS) ont recupére une partie de leur baisse sur le
2eme trimestre, les investisseurs réalisant le caractere spéecifique de ces événements. Sur les obligations investment grade, nous avons renforce le
fonds Obligreen, fonds investi en green bonds (obligations pour la transition écologique) et en social bonds. La part de monétaire s'établit a 16% au
30/086, le taux des placements monétaires dépassant 3% la fin du semestre.

ALLOCATION PAR TYPE D'ACTIF ALLOCATION D'ACTIF PAR CATEGORIE

18,64%
26,67%

54,61%

40,46%

I Actions Obligations g Monétaire g Autres W Actions Europe I Actions Japon [ Obligations d'Etats
M Actions International Actions Mines d'or Obligations diversifiées
W Actions USA B Obligations d'entreprises g Perf. absolue

B ActionsEmergents g Obligations convertibles gy Monétaire

RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES
RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE V]3¢
Portefeuille 95% (moyenne pondérée) 0,92 Exposition 100.0%

PRIMERUS PATRIMOINE est soumis aux evolutions et aux aléas des marchés financiers ainsi qu'a la gestion discrétionnaire. Le capital investi peut
donc ne pas étre restitué. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la sociéte de gestion et sur le site www.flornoyferri.com. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne prejugent pas des performances a venir.
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