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OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion est, sur la durée de placement
recommandée de 5 ans, d'obtenir un rendement net
de frais supérieur a son indicateur de comparaison
constitué de 80% MSCI

réinvestis) Euros + 20% €STR capitalise..
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80% MSCI World NR -
20%€STR+2%

Journaliére
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Non
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200000€

Flornoy Ferri
Capitalisation
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Crédit Mutuel AM
EUR
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Néant

Néant
Néant

15% au-dela de lindicateur

de référence en cas de
perf positive. High
watermark.
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World NR (dividendes

—
FLORNOY.
FERRI
VLau 30/11/2023 Actif net
103,67 € 437M €

PERFS AU 30/11/2023" 1 mois 2023 1an 3ans
Flornoy Trends - Part A +12,20% +6,10% - - +3,67%

80% MSCI World NR - 20%€STR+2% +4,85% +13,33%  +6.45% o - +11,26%

ANALYSE PERFORMANCE ET RISQUE?

5ans Origine

+10,75%

Volatilité de la part I 15.37%
Sharpe de la part B o 00263
Volatilité référence de risque I - 12.27%

PERFORMANCES ANNUELLES

Performance de la part

2022° 2023
+12,20%

-7,60%

!Indices : source Six

en pas hebdomadaire

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps. Les chiffres cités ont trait au passé. Sources : Flornoy Ferri

— Flornoy Trends - Part A — 80% MSCI World NR - 20%€STR+2%
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PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
Pictet Digital | € Actions International 16,39%
Pictet Robotics | € Actions International 16.27%
JPM US Technology A Acc EUR Actions USA 16,12%
Amundi Nasdaqg 100 € UH ETF Actions Etats-Unis 15.24%
LIF MSCIDE ESG C Actions Europe 14,77%

CONTRIBUTIONS POSITIVES NOV. 2023 CONTRIBUTIONS NEGATIVES NOV. 2023

Pictet Robotics | € 2.25%
JPM US Technology A Acc EUR 2,00%
Pictet Digital | € 1,98%
LIF MSCIDE ESG C 1,39%
BNP Paribas Disruptive Technology C 1.25%

ACHATS DU MOIS

BNP Paribas Disruptive Technology
LIF MSCIDEESG C

Thematics Safety Fund I/A (USD)

VENTES DU MOIS
Lyxor MSCI Disruptive Techn ESG
Pictet-Clean Energy-I EUR
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COMMENTAIRE DE GESTION

Le marché des actions est passe d'un mode "Risk off' en 2022 a "Risk on 2023" ; dans ce contexte favorable au marché d'actions, nous
sommes restés investis (exposés en actions en moyenne a 96% sur le semestre). Les thématique a faible béta de nature plus défensive ont eté réduites
. les infrastructures passent de 15% en debut d'année a 0%, la santé passe de 10% a O et nous sommes restés a l'ecart de la thematique nutrition.
L'engouement autour de lintelligence artificielle, et une moindre progression des taux aux USA, a permis un retour en grace de la thematique
technologie. Alors que nous étions pratiquement absent de la thematique tech en debut d'année (1.5%), celle-ci passe a 60% au 30/06. Les principales
expositions de ce théeme sont : BNP Paribas Disruptive Technology Classic Cap (11.3%), Pictet Robotics | € (11%), Amundi Nasdaqg 100 € UH ETF (9.8%).
L'autre grande thématique de ce ler semestre est l'énergie "durable” : 3 fonds représentent 28% de l'actif (Pictet-Clean Energy-| EUR, RobecoSAM
Smart Energy Equities F EUR, BGF Sustainable Energy A4 EUR.

Sur le semestre les principales contributions positives ont été Pictet-Clean Energy-lI EUR (contrib. de +1.83%, en hausse de +17.8%),
RobecoSAM Smart Energy Equities F EUR (contrib +1.46%, +15.62%), et Pictet Robotics | € (contrib +1.42%, +13.77%). Les principales contributions
negatives ont éte JPM Global Healthcare D Acc EUR (contrib. -0.23%, baisse de -1.89%), Mirova Europe Environmental Equity R/A (-0.14%, -6.74%) et
Robeco SAM Sustainable Water Equity F (-0.11%, -3.93%).

ALLOCATION PAR TYPE D'ACTIF ALLOCATION D'ACTIF PAR THEMATIQUE

2,25%
16,29%

2,22%

49,95%

31,54%

97,75%

| Actions Obligations | Monétaire

W DISRUPTION
W SECURITE
1 DIGITAL & TECHNO
H Autre
RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES
RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE EUR usD
Portefeuille (moyenne pondérée) 0,98 Exposition 97.8% 2.2%

Ligne la moins liquide 1

FLORNOY TRENDS est soumis aux évolutions et aux aléas des marchés financiers ainsi qu'a la gestion discrétionnaire. Le capital investi peut donc
ne pas étre restitué. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la societé de gestion et sur le site www.flornoyferricom. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a linvestissement. Il ne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne préjugent pas des performances a venir.

FLORNOY FERRI.
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