ANNAPURNA ALPHA EUROPE

DIVERSIFIES 29 FEVRIER 2024
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Gerant V0L au 29/02/2024 Actif net
Mazen BOU CHAAYA 113046 € 17,79M €

Risque Risque
faible éleve PERFS AU 29/02/2024! 1 mois 2024 lan 3 ans 5ans Origine
Annapurna Alpha Europe - Part | +0,66% +1,43% +1,42% +7,05% - +13,05%
1 > g 4 5 6 | 7 50% €STR OIS + 50% Euro stoxx 50 NR 271%  +439% +1089% +2339% - +24.96%
ANALYSE PERFORMANCE ET RISQUE?

OBJECTIF DE GESTION Volatilité de la part B o o 867%
Annapurna Alpha Europe est un fonds de fonds qui a SIEROCOEIE _ R GeR Gz
pour objectif de gestion d'atteindre une performance Volatilite référence de risque _ 7.39% 8.24% 10,66%
positive superieure a celle de son indicateur de  EelgalgelaVINNGI=FAN U/ NE=S 2019 2020 2021 2022 2023 2024
référence composite : 50% Eurostoxx 50 Net Return + . . . . N .
50% €STR capitalisé. Afin de réaliser cet objectif de Performance de la part *2,49%  +215% +11.88%  -887%  +442%  +143%

!Indices : source Six
en pas hebdomadaire
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le

gestion le fonds investit a hauteur de 90% minimum
dans des OPC actions européens et met en place une
couverture du risque de marché a hauteur de 50% des

engagements.
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temps. Les chiffres cités ont trait au passé. Sources : Flornoy Ferri
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PRINCIPALES LIGNES CATEGORIE %
DNCA Invest Value Europe | EUR Actions Europe 7.78%
Exane Funds 2 Exane Equity Select Focus Euro A Actions Europe 7.77%
Eleva Euroland Selection | Actions Europe 7.75%
Comgest Renaissance Europe | Actions International 7.75%
AMU EU EQ 12C Actions International 7.72%

CONTRIBUTIONS POSITIVES FEVR. 2024 CONTRIBUTIONS NEGATIVES FEVR. 2024

Comgest Renaissance Europe | 059% FESXMAR24 - 15/03/24 -2,16%
Eleva Euroland Selection | 0,47%  Lazard Alpha Euro SRI | -0,06%
DPAMB Eq Eurol CF 0,46%  Decouvertes D -0,03%
Prevoir Gestion Action | 0,38%
Exane Funds 2 Exane Equity Select F 0,31%

ACHATS DU MOIS
Decouvertes D

FESX MAR24

Ind Exp Eur ICC

Prevoir Gestion Action |

VENTES DU MOIS

Axiom European Banks Equity |

Comgest Renaissance Europe |
DNCA Invest SRI Europe Growth |
DPAMB Eq Eurol CF

Lazard Alpha Euro SRI |
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ANNAPURNA ALPHA EUROPE

DIVERSIFIES 29 FEVRIER 2024

COMMENTAIRE DE GESTION

Les données macroéconomiques en janvier confirment le déclin des tensions inflationnistes aux Etats-Unis et en Europe, grace aux
politiques de resserrement monétaire, a la baisse des prix des matieres premieres et aux pressions déflationnistes en Chine. Malgre cela, l'activite
économique montre des signes de reprise, avec des indices économiques positifs aux Etats-Unis et des indicateurs se stabilisant en Europe et en
Chine. Cela suggere un atterrissage en douceur des politiques monétaires, avec des assouplissements potentiellement plus tardifs et graduels que
prevu par le marche.

Sur les marchés boursiers, la plupart des indices ont enregistré des gains, a l'exception notable de la Chine. Ces performances ont été
soutenues par la baisse des taux réels aux Etats-Unis, tandis que les taux nominaux ont légerement augmenté en Europe. L'indice S&P 500 et le
Nasdaq ont progressé de 3,59% et de 3,01% en euro, tout comme ['Eurostoxx 50 +2,93%. En revanche, le CSI 300 a continué de baisser en Chine (-
5,34%), tandis que le Nikkei a progresse au Japon de 4,82% en euro. L'indice MSCI Monde a egalement affiché une progression de 2,91% en euro pour
le mois.

Le fonds n'enregistre pas de mouvements significatifs sur le mois.
Au 31 janvier la valeur liquidative d'Annapurna Alpha Europe s'inscrita 110,23 pour la part C et a 1.123,02 pour la part I.

ALLOCATION PAR TYPE D'ACTIF ALLOCATION D'ACTIF PAR CATEGORIE

3,08% 3,08%

63,86%

96,92%

0 Actions Obligations g Monétaire

I Actions Europe

M Actions International

W Monétaire
RISQUE DE LIQUIDITE EXPOSITION DEVISES
RISQUE DE LIQUIDITE (JOURS) DEVISE EUR
Portefeuille 95% (moyenne pondérée) 0,97 Exposition 100.0%

ANNAPURNA ALPHA EUROPE est soumis aux évolutions et aux aléas des marchés financiers ainsi qu'a la gestion discrétionnaire. Le capital investi
peut donc ne pas étre restitué. La souscription de ce produit s'adresse donc a des personnes acceptant de prendre des risques.

Les DICI et prospectus sont disponibles aupres de la societé de gestion et sur le site www.flornoyferri.com. Le contenu du document ne constitue ni
une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a linvestissement. Il ne constitue en aucun cas un élément
contractuel. Les performances passées ne préjugent pas des performances a venir.
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